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PLACERINGSPOLICY
for Per Bergmans Donationsstiftelse och August Bangs
Skolstiftelse

Faststillt av kommunstyrelsen 2019-XX-XX, § XX

1 Inledning

Vad som anges i denna policy giller om det inte strider mot:
e stiftelsens urkund
e stiftelselagen.

2  Syfte med donationsstiftelserna

Syftet med donationsstiftelserna ir att genom utdelning av faststélld del av
donationsstiftelsernas avkastning frimja de andamal som respektive donator faststillt.

3  Syfte med placeringspolicyn

Syftet med placeringspolicyn ér att ange inriktning och ramar for
donationsmedelstorvaltningens tillgangar. Med portfoljen avses i den har policyn
tillgangarna i Per Bergmans Donationsstiftelse och August Bangs Skolstiftelse, dar ¢j
annat anges.

4  Utdelningspolicy

Som huvudregel giller att minst 10 % av féregaende érs resultat ska liggas till bundet
eget kapital, resterande 90 % ir utdelningsbart. Med utdelningsbara belopp avses
direktavkastning i form av rantor, utdelningar pa aktier och erhéllna premier vid
optionsaffirer. Realiserade vinster/forluster vid forsiljning av virdepapper och andra
tillgingar ska omforas till/fran bundet eget kapital. Belopp som ir tillgingliga for
utdelning ar fritt eget kapital.

5 Mal for den ekonomiska forvaltningen for donationsstiftelserna

Malsittningen for kapitalforvaltningen idr att na en drlig avkastning pa Stibor 90 dagar
+ 4,00 %, samt att det reala virdet pd kapitalet efter direktavkastning utvecklas positivt.
De arliga utdelningarna utgor endast en mindre del av kapitalets storlek. Med anledning
av donationsmedlens natur ska placeringshorisonten for férvaltningen vara lingsiktig.
Forvaltningen av medlen ska ske sa att fluktuationer 1 virdet Gver placeringshorisonten
1 mojligaste man minimeras och i 6verensstimmelse med uppsatta mal.

Postadress Besoksadress Telefon/telefax Bankgiro
Tele: 060 - 16 31 00 bg 350-7993
861 82 TIMRA Kdépmangatan 14 Fax: 060 - 16 31 05



@ TIMRA KOMMUN
2(11)

6 Organisation och ansvarsfordelning
Det ir styrelsen for donationsstiftelserna, dvs. kommunstyrelsen, som ansvarar for att:

e vid behov faststilla forindringar i placeringspolicyn med hinsyn till aktuella
forhallanden inom donationsmedelsforvaltningen samt med beaktande av
utvecklingen pa de finansiella marknaderna

e kapitalférvaltningen sker i 6verensstimmelse med denna placeringspolicy

e utfirda fullmakt f6r dem som dger ritt att foretraida Timra kommuns
donationsstiftelser

e faststilla delegation att besluta om kop/forsiljning av virdepapper samt handel
med optioner 1 enlighet med denna placeringspolicy. Faststilld delegation aterfinns
1 kommunens férfattningssamling

e utfirda fullmakt att verkstilla utbetalningar

e utse attestanter fOr forvaltade stiftelser.

Det ir kommunledningskontorets ansvar att:

e till kommunstyrelsen rapportera om portféljens exponering i relation till de
faststillda grinserna enligt avsnitt 10 i denna policy. Samtliga personer och parter,
som ir delaktiga 1 arbetet med portféljen, ska omedelbart rapportera om hindelser
som inte kan betraktas som normala.

e finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen for denna placeringspolicy

e svara for fondernas ekonomiska forvaltning, 16pande redovisning samt
arsredovisning

e skota lopande kontakter med forvaltare och Ovriga intressenter
e vid behov féresla kommunstyrelsen forindringar i placeringspolicyn.

7 Riskhantering

Risktagandet ska totalt sett och i enskilda affdrer priglas av forsiktighet och aktsamhet
samt folja etiska riktlinjer. Verksamheten ska kdnnetecknas av affirsmissighet och
effektivitet, snabb och smidig beslutsgang samt fortldpande resultatuppfdljning. Det
mest centrala for férvaltningen ér att portfoljens tillgangar férdelas pa ett sadant sitt att
det skapas forutsittningar for en tillricklig langsiktig real avkastning.

Utgangspunkten for resultatutvirdering dr den sk. moderna portféljteorin som tar fasta
pa att en investerare vid vald riskniva alltid bor erhélla en given avkastning. En 6kad
risk mitt som standardavvikelse ska dirfor resultera i en hogre forvantad avkastning.
Allmint giller att stiftelsens medel ska forvaltas sa att langsiktig avkastning uppnas
med si lag volatilitet som maijligt.

Styrelsen ansvarar for att forvaltningen uppnar de férvantade resultaten pa kort- och
langsikt som den valda tillgangsfordelningen ar avsedd att gora. Styrelsen ska dérfor
sikerstalla att styrelsen forses med portfolj och avkastningsanalyser 16pande, som
belyser och tydliggor dessa risker.
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Stiftelsen kapitalforvaltning ska syfta till att langsiktigt virdesakra stiftelsens tillgangar,

varfor stor vikt ska liggas vid forvaltningsstrategi som:

1. Virdesakra kapitalet langsiktigt

2. Riskminimera det kortsiktiga drliga avkastningsmalet om kalkylrinta +
inflationstakt

3. Beakta hog likviditet och kostnadseffektivitet i den sammantagna
formogenhetsforvaltningen.

Styrelsen identifierar 3 huvudsakliga kallor till risk.
7.1 Marknadsrisker

For att minimera negativ paverkan av marknadsrisker pa stiftelsens kapitalforvaltning
tillimpa principen om matchning respektive diversifiering.

Matchningsprincipen innebir att portféljens tillgangar ska férdelas pa ett sadant sitt att
det dr realistiskt att stiftelsens mal uppnas. Framst att beakta ar kravet pa real
virdesikring och direktavkastning under stiftelsens placeringshorisont.

Diversifieringsprincipen anvinds for att fordela en portféljs placeringar inom och
mellan olika tillgingsslag och marknader i syfte att minska risken och/eller hja
avkastningen i portféljen.

7.2 Likviditetsrisker

Styrelsen har i dessa Placeringsriktlinjer tydligt betonat vikten av att de placeringar som
genomfors 1 Stiftelsen genomgaende ska karaktiriseras av god likviditet, i betydelse
omsattningsbar till liga transaktionskostnader under kort tid. P4 motsvarande sitt har
styrelsen vinnlagt sig om att i Placeringsriktlinjerna en motpart med lagsta langsiktig
rating A+, enligt S&P.

Stiftelsen ska undvika att placera 1 tillgangar som utan normal transaktionskostnad kan
avyttras inom 1 manad.

7.3 Emittentrisker
Styrelsen soker placera stiftelsens kapital 1 virdepapper och investeringsprodukter fran

emittenter med mycket hog kreditranking. Stiftelsen strivar efter att diversifiera
motpartrisker.
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8 Strategisk tillgangsfordelning

Tillgangarnas syfte dr att skapa forutsittningar for att uppna mélen med den
ckonomiska forvaltningen. De rintebirande virdepapperens huvudsakliga funktion ér
att vara en stabil bas i kapitalforvaltningen samt att generera en virdesikrad utveckling.
For att uppna en 6kning av portfoljens forvintade avkastning ingar tillgangsslaget
aktier i strategin. Det finns en férvintan om att investeringar pa aktiemarknaden ger en
riskpremie (se ordlista) i forhallande till marknaden f6r rintebdrande virdepapper.

For att uppna malen med den ekonomiska forvaltningen och for att f6lja den
faststillda riskhanteringen, anger procenttalen i nedanstiaende tabell normalférdelning
samt ligsta och hogsta andel som respektive tillgangsslag vid varje tidpunkt far utgéra
av portfoljens totala marknadsvirde. Om finanssystem saknas, som medger aktuell
marknadsvirdering, beriknas relationen mellan de olika tillgangsslagen utifran

bokforda varden.
Tillgangsslag Portfoljen totalt, %
Min Normal Max
1. Rintebirande virdepapper med
lingre 16ptid 4n 1 ar 20 35 50
2. Aktier inklusive aktiefonder 45 60 75
3. Korta rintor och likvida medel 0 5 20
med 16ptid kortare dn lar
4. Alternativa investeringar 0 0 20

Om grinserna dr pa vag att passeras for nagot av tillgangsslagen, ska rebalansering av
portfdljen for att aterstilla tillgangsférdelningen inom tillitna ramar ske. Utifran
aktuella forutsattningar pa marknaderna kan rebalansering inom grinserna ske dven om
dessa inte dr pa vig att passeras.
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9 Tillatna tillgangsslag
Portféljens medel fir placeras i f6ljande tillgangsslag:

1. Rintebirande virdepapper sisom penningmarknadsinstrument, nominella
obligationer, realrinteobligationer och virdepappersfonder.

2. Noterade aktier och aktierelaterade instrument,virdepappersfonder, konvertibla
skuldebrev, teckningsritter, ETF och ETN.

3. Alternativa tillgangsklasser, sa som fastigheter, privat equity investeringar,
hedgefonder, ravaror och strukturerade produkter. Motpartsrisker maste
beaktas enligt 8.2.

4. Handel med optioner kan méjliggéra 6kad avkastning i aktieportfoljen. Det dr
dock endast s.k. covered calls (se ordlista) som far utfiardas. Endast
standardiserade optioner ar tillitna instrument.

5. Likvida medel i svensk och utlindsk valuta enligt 8.1

Med fonder menas i denna policy fonder i enlighet med Lag (2004:46) om
virdepappersfonder. Placering far ske 1 virdepappersfonder vars placeringsinriktning i1
allt visentligt 6verensstimmer med bestimmelserna

i denna placeringspolicy och som stir under tillsyn av myndighet i EU-land, EES-land
eller Schweiz.

9.1 Likvida medel

Placering far ske pa konto i bank med ldgsta langsiktig rating A+, enligt S&P

9.2 Motparter

Godkinda motparter vid transaktioner med portfdljens tillgangar dr:

1. Virdepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand f6r att handel med
finansiella instrument for kunds rakning, enligt 2 kap 1 paragrafen lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden.

2. Utlandska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt 1 och som
star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ.

Transaktionen ska ske enligt principen betalning mot leverans. Undantaget fran denna
princip ar tillaten vid tillfillen da det normala forfarandet dr ett annat, exempelvis
nyemissioner.
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9.3 Rintebirande virdepapper
Foljande limiter giller den rintebirande portfoljen:

1. Vid investeringar i enskilt virdepapper med 16ptid Overstigande ett ar fodras en
lingfristig rating minst motsvarande BBB-/Baa3 (S&P och eller Moodys eller
motsvarande bankrating, se ovan.

2. Vid investering i enskilt virdepapper med 16ptid understigande ett ar fodras
kortfristig rating om minst motsvarande K-1/P-3 (S&P och eller Moodys eller
motsvarande bankrating).

3. Vid investering i valdiversifierad fond eller kreditportfolj, ska det kapitalvigda
genomsnittliga kreditbetyget i fond motsvara atminstone BB-/B3 (S&P och/eller
Moodys eller motsvarande bankranting.)

Fordelning enskilda rintebirande virdepapper.

Min Normal Max
Kreditrating, betyg Allokering Allokering Allokering
AAA 35% 50% 100%
AAA till BBB - 20% 35% 50%
Investment Grade
BBB till BB+ 0% 15% 35%
High Yield

Innehav 1 rintebdrande virdepapper som ir utgivna till annan valuta 4n svenska kronor
ska valutakurssikras till svenska kronor. Detta giller bade det nominella beloppet och
kuponger.

Placeringshorisonten ér lang. Loptiden kan variera mellan helt kort (dagsinlaning) och
ling. De aktuella forutsittningarna pa marknaden for rintebarande virdepapper ska
vara styrande for vilken 16ptid som viljs. Maximal 16ptid £6r enskilda rintebdrande
virdepapper ir 8 ar. Durationen i rinteportfoljen ( rintebindningen ) far maximalt
uppga till 6 ar.
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9.4 Aktier

Placering ar tilliten i aktier som noteras pa Stockholmsbérsen, OMX Stockholm, Large
Cap och Mid Cap. Placering ir dven tillaten i aktier som noteras pi OMX Stockholm
Small Cap. Den totala andelen aktier frain OMX Stockholm Small Cap far dock inte
6verstiga 10 % av de totala placeringarna 1 aktier.

Foljande grinsvirden for normal, maximal eller minsta exponering inom
aktieportfoljen ska gilla:

Min Normal Max
Region Allokering Allokering Allokering
Sverige 60%—2 5% 90%
25%? 50 % ? 75 % ?
Globalt 25% 2 50 % ? 75% ?

Aktier i enskilt bolag eller bolag ingdende 1 samma koncern far maximalt inga till 10 % av den
totala aktievikten i portféljen (aktievikten definieras som summan av alla aktieinnehav).

Forutom placering i aktier som noteras pa 6vriga nordiska borser enligt ovan, ar
placering i utlindska aktier endast tillitet i form av virdepappersfonder. Placering far
ske 1 virdepappersfonder vars placeringsinriktning i allt visentligt 6verensstimmer med
bestimmelserna i denna placeringspolicy och som omfattas av lag om
investeringsfonder (2004:40).

9.5 Alternativa investeringar

Med alternativa tillgangar avses primart investeringar i tillgangar som uppvisar lag
korrelation (lag samverkan) med den befintliga portféljen. Dirigenom kan den totala
risken i en portfolj reduceras och méjligen kan avkastningen 6ka.

Exempel pa sadana tillgangar ér traditionellt fastigheter, realtillgangar, ravaror,
hedgefonder men ocksa strukturerade produkter kan uppvisa positiva egenskaper.
Placering far ske i strukturerade produkter, obligationer dir avkastningen dr kopplad till
utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangar (se ordlista). Strukturerade
produkter ska ha en kapitalgaranti pa 100 % av det nominella beloppet och far képas
med en 6verkurs pa maximalt 10 %. Det nominella, garanterade beloppet klassificeras
som strukturerad produkt i tabellen i avsnitt 10 pa sid 5. Eventuell 6verkurs
klassificeras som aktier. Utgivare ska vara bank med hogkreditkvalité och ldgst
langsiktig rating A+, enligt S&P.
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10 ETIK

Etiska stillningstaganden

Direkta placeringar skall géras pa ett sitt som, utdver god avkastning och ldg riskniva,
ar forenligt med fastslagna etiska stillningstaganden. Vid indirekta investeringar, sisom
innehav i investeringsfonder, strukturerade produkter och derivat skall dessa regler sa
lingt det ar mojligt efterlevas.

Normbaserade negativa screening

Placeringar far endast ske 1 bolag som pa ett godtagbart sitt efterlever internationella
normer for manskliga rittigheter, arbetsvillkor, milj6, antikorruption och férbjudna
vapen. Bolagen skall saledes f6lja FN:s principer for ansvarsfulla investeringar,
OECD’s riktlinjer f6r multinationella bolag, Rio deklarationen, ILO’s
kirnkonventioner. Leverantor av kapitalforvaltning skall ha undertecknat UNPRI
(Principles for Responsible Investments).

Sektorbaserade negativa screening

Vid en screening av portfoljen maste placeringarna uppfylla gangse branschkrav for
etiskt screenade placeringsprodukter om sektorbaserad negativ screening inom
omriden som hirror fran produktion eller distribution av vapen, alkohol & tobak,
hasardspel eller pornografi. Detta giller dven som bolag arbetar med att utvinna,
foridla eller distribuera kol, olja eller gas.

Positiv screening

Styrelsen férordar bolagsval utifran positiva screeningskriterier. Med det avses foretag
som i sin verksamhet ligger 1 framkant och arbetar proaktivt med att integrera ESG-
fragor (Enviromental, Social & Governance) 1 sina styrdokument och 1 sin verksamhet.
Positiv screening skall leda till ligre bolagsspecifika risker, en jamnare och hogre
avkastning och langsiktigt bidra till en mer hallbar utveckling.

Postadress Besoksadress Telefon/telefax Bankgiro
Tele: 060 - 16 31 00 bg 350-7993
861 82 TIMRA Kdépmangatan 14 Fax: 060 - 16 31 05



@ TIMRA KOMMUN

Bilaga: Ordlista

Covered call
Direktavkastning
Diversifiering

Emittent

Exponering
Kapitalgaranti

Képoption

Loptid

Marknadsvirde
Medelsforvaltning
Nominellt belopp

Obligation

Oktroj
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Utfirdande av en képoption (se nedan)
motsvarande det antal man dger av den
underliggande aktien.

Den 16pande avkastningen som t.ex. en aktie ger i
form av utdelning. Uttrycks ofta som en
procentuell andel av aktiens kurs.

Fordelningen av en portfoljs tillgangar inom och
mellan olika tillgangsslag och marknader 1 syfte att
minska portfoljens risk.

Utgivaren av finansiella instrument som t.ex. en
obligation.

Det virde, uttryckt i kronor eller procent av totala
portfoljen, som forandras pga. forindringar i
kursen/rintan pa ett virdepappet.

Koparen av en obligation eller ett visst finansiellt
instrument 4dr garanterad att pa forfallodagen fa
tillbaka det nominella beloppet.

Ritten att kopa nagot till ett bestimt pris vid en
bestimd tidpunkt.

Den tid som aterstar till ett virdepappers forfall.

Viirdet pa en tillgang (eller en hel portfol;) till
kapitalmarknadens radande niva.

Forvaltning av tillgangar och skulder. Tillgdngarna
bestar oftast av likvida medel.

Det belopp som en obligation eller ett finansiellt
instrument ar utstallt pa.

Skuldebrev med ling 16ptid utgivet av riksgélden,
hypoteksinstitut, féretag, kommuner, landsting
m.fl.

Foretaget har tillstand av Finansinspektionen att
bedriva bank- eller fondborsverksamhet. Med
oktroj foljer att foretagets verksamhet understills
gillande lagstiftning och 16pande tillsyn av
Finansinspektionen.
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Avtal mellan tvd parter som ger den ena parten
mojlighet, men inte skyldighet, till kop
(kopoption) eller forsiljning (saljoption) av en viss
mingd av en tillgang som t.ex. virdepapper till ett
forutbestimt pris vid en viss bestimd framtida
tidpunkt.

Den tidsperiod de férvaltade medlen ska vara
investerade (innan de potentiellt ska
anvindas/konsumeras).

Finansiell tillgang som ir placerad i olika
virdepapper eller en skuld som bestar av krediter
med olika 16ptider, rintebindning m.m.

Riskklassificeting av foretag/organisation med
avseende pa deras kreditvirdighet eller av 1an med
avseende pa utsikten till aterbetalning. Enligt
Standard & Poors innebdr AAA den hégsta
kreditvirdigheten och AA innebir en vildigt h6g
kreditvirdighet. Motsvarande for svenska
virdepapper innebir K1 den hogsta kortfristiga
kreditvirdigheten.

Ratinginstituten Standard & Poors och Moodys
klassificering av langfristig (16ptid 6ver ett ar)
upplaning ir enligt foljande:

Ratinginstitut

Kreditvirdighet
Mkt hég

Hog Spekulativ Mkt lag

S&P

AAA - AA

A —BBB BB -B CCC-D

Moody’s

Aaa — Aa

A —Baa Ba—-B Caa-C

For kortfristig (16ptid pa maximalt ett ar)
upplaning giller nedanstdende tabell:

Ratinginstitut

Kreditvirdighet

Mkt hog

Tillfredsstilla

Hog nde Mkt lag

S&P

K-1

K-2 K-3 K-4, K-5

Moody’s

P-1

P-2 P-3 Not P

Rebalansering

Aterstilla fordelningen mellan tillgangsslagen i en
portfolj sa att andelarna f6r de olika
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Strukturerad produkt

Siljoption
Tillgangsslag

Urkund

Virdepapper

Overkurs

11 (11)

tillgdngsslagen haller sig inom de faststillda
granserna.

Investerare kriver kompensation (extra
avkastning) for att investera 1 tillgangar som
innebir osidkerhet om det framtida vardet. Skalet
till detta 4r att investeraren i de flesta fall kan vilja
att istillet géra en investering som inte innebar
sidan osikerhet. Om investeraren inte kunde se
fram emot en beloning for att bara den extra
risken eller osakerheten, skulle han/hon inte vara
beredd att bara den. Den kompensationen kallas
riskpremie.

En obligation dir avkastningen édr kopplad till
utvecklingen av en eller flera underliggande
tillgdngar som t.ex. aktieindex, en korg av aktier
inom viss bransch eller andra tillgangsslag som
t.ex. ravaror, valutor. Nir en strukturerad produkt
torfaller pa bestimd dag garanteras i de flesta fall
det nominella virdet.

Ritten att sélja nagot till ett bestamt pris vid en
bestimd tidpunkt.

Rintebirande virdepapper och aktier dr exempel
pa tillgangsslag.

Dokument som anger hur f6rmogenheten 1 en
stiftelse ska anvandas och vem eller vilka som ar
mottagare.

Gemensam beteckning for bl.a. aktier,
obligationer, optioner, terminer m.m.

Det belopp som etliggs av koparen utdver det
nominella beloppet i vissa emissioner av
strukturerade produkter for att erhalla battre
avkastningsmojligheter. Overkurs uttrycks ofta
som en procentsats relaterad till nominellt belopp.
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